
 

 ی گذارهیسرما استیس هیانیب

 گنجینه فولاد مبارکه  عیصنا یبخش   ی گذارهیسرما صندوق

 

 گنجینه فولاد مبارکه:  ع یصنا یبخش  یگذار ه یصندوق سرما ی گذاره یسرما رانیمد  گروه

  ی گذار ه یسرما  ران یتوسط گروه مد  گنجینه فولاد مبارکه   عیصنا  ی بخش  ی گذاره یصندوق سرما   ی گذاره یسرما   ی هااستیس  هیانیب

به اهداف صندوق    دنیصندوق به منظور رس  ن یا  رانیمد  یاست برا  یارائه چارچوب  هیانیب  نیشده است. هدف ا   هیصندوق ته

ا در  آن   هیانیب  نی که  ابه  اشاره خواهد شد.  و محدود  قتی حقدر    هیانیب  نی ها  اهداف    م یت  یهات یبه منظور مشخص کردن 

 .شده است نیی صندوق تب ی گذاره یسرما

 یگذارهیسرما  است یس  هیانیهدف ب-1

سرما  یگذاره یسرما   است یس  ه یانیب  هدف  به  کمک  ارز   گذاران ه یحاضر،  مد   ی ابیدر  صندوق    ی گذاره یسرما  ران ی عملکرد 

  ن ی ا رانیمد یاست برا ی ارائه چارچوب ه یانیب نیهدف ا   گری د یاست. از سو  گنجینه فولاد مبارکه ع یصنا  یبخش  یگذاره یسرما

به منظور مشخص    قتیدر حق  هیانی ب  نیاشاره خواهد شد. ا  اهبه آن   هیانی ب  نیبه اهداف صندوق که در ا  دنی صندوق به منظور رس

 .شده است  ن ییصندوق تب  یگذار ه یسرما میت  یهات یکردن اهداف و محدود

 ها ت یها و مسئولنقش -2

 :باشندی م  ری صندوق به شرح ز یگذار هیسرما  ت یریدر مد  ر یدرگ  اشخاص

 : ی گذاره یسرما رانیگروه مد 

  فهی گروه وظ  نی . اگردد یسازمان بورس و اوراق بهادار انتخاب م د ییصندوق و با تأ  ر یتوسط مد ی گذاره یسرما رانیمد  گروه

  یهایی دارا  تیحفظ مالک ا ی فروش  د،ی در مورد خر  یریگمی صندوق و تصم یگذار ه یسرما ی مشخط  ن ییو تع  ی گذاراستیس

  ی گذاره یو مشاوران سرما لگران یخود را با کمک گروه تحل  ماتیتصم ی گذاره یسرما رانیصندوق را بر عهده دارد. گروه مد

 .د ینمای اتخاذ م

 : لگران یگروه تحل

صندوق و گروه    ریمد  د ییهستند که با تأ ی اقتصاد و حسابدار ، یمال  ی هارشته  لانیالتحصاغلب شامل فارغ لگران یتحل گروه

 :گروه  نی ا فی . وظاگردند یاستخدام م ی گذاره یسرما  رانیمد



 ی و خارج یو گذشته داخل  یجار  ی هاداده  ی ابیارز *

 ه یمؤثر بر بازار سرما یاسیو س یاقتصاد  یمطالعه روندها *

 ها  درآمد  ینیبش ی و پ ی مال یهاصورت   لیتحل *

ی مختلف به منظور کسب دید بهتر از چشم اندازشرکت ها و  هاشگاه ینما  ، سمینارها و هاش ی حضور در مجامع، هما *

 ارزیابی دقیق تر  

 ی گذاره یسرما ران ی مد یبرا  یل یتحل  ی هاگزارش  هیته *

 : ی گذاره یگروه مشاوران سرما

.  دهد ی ارائه م  ی گذارهی سرما ران ی لازم را به مد یهایی است که راهنما ه یگروه شامل افراد متخصص در بازار سرما  نیا

 .شودی برگزار م  ی گروه معمولاً به صورت هفتگ ن یجلسات ا

 : سک یر ت یریگروه مد 

 و ارزش در معرض خطر ی متیتمرکز، نوسان ق ، ینقدشوندگ  سکیصندوق از جمله ر  یهاسک یر  شی پا  فهی گروه وظ  نیا

(VaR) دهدی ارائه م سکیکنترل ر  ی لازم را برا ی هارا بر عهده دارد و گزارش. 

 اهداف صندوق  -3

صنعت مشخص است    کیاز اوراق بهادار در    یسبد  ل یو تشک  گذارانه یاز سرما  ه یسرما  یآورصندوق جمع  ن یا   لی از تشک  هدف 

ثروت   یبلندمدت صندوق، حداکثرساز  هدف.کند جادیا گذارانه یسرما ی برا سکیر زان یدر مقابل م  یمناسب ی که بتواند بازده

صنعت   ی هاشرکت  ق یدق ل یهدف، تحل   نی است. گام اول ا یاه یو سرما ی نقد ی بازده  ن یشتری کسب ب ق یاز طر  گذاران ه یسرما

مدت  کوتاه   در.است  یگذار هیسرما   رانی توسط مد  نهیبه  یگذاره یسبد سرما  لی تشک  یو گام بعد  لگرانیمورد نظر توسط گروه تحل

 .شودی انجام م  ی حداکثر ی کسب بازده یصندوق برا  یو خروج  ی ورود ینقد  ان یجر تیری مد زین

 یگذارهیسرما یهااست یس -4

 : ییدارا ص یتخص استی الف. س

و قابل معامله در بورس است،    ی از نوع صندوق سهام  گنجینه فولاد مبارکه  عیصنا   ی که صندوق بخش  تیواقع  ن یتوجه به ا  با

: بخش سهام و بخش اوراق با درآمد  شود ی م  تیری مد  یشامل دو جزء اصل  ی بیترک  یی صندوق به صورت پرتفو   یهایی دارا

حداکثرساز  ی گذاره یسرما  نقش   ثابت.  سهام،  واقع  ی در  حال   ی هایی دارا  ی رشد  در  است،  بلندمدت  در  نقش    ی صندوق  که 

ثابت، ا  یگذاره یسرما با درآمد  در مقابل    یو حفظ پرتفو   دارتری پا  یادوره   یهابازده   یسازفراهم   ،یسود جار  جادی در اوراق 

 کاهش ارزش بازار است. 



 : یسازمتنوع  استی ب. س

از حد    ش یاز تمرکز ب  ی ریجلوگ  ی بلندمدت است. برا  ی هاعمده در دوره  ان ی ز  سک یاز ر   یر ی جلوگ  ی برا  ی ابزار  یسازمتنوع 

 . کنندی م ی ریاز حد جلوگ شیاز تمرکز ب یگذار ه یسرما رانیمد ،ییطبقه دارا  ک یدر  ی گذاره یسرما

 : مجدد  یسازج. متوازن 

تغ  با به  ترک  ،یادوره  ی هابازده  ریی توجه  است  تخص  یپرتفو  یواقع  بیممکن  بنابرا  ص یبا  شود.  متفاوت    ران ی مد  نی هدف 

 . کنندی کرده و در صورت انحراف معنادار، آن را اصلاح م ین یرا بازب یپرتفو  یابه صورت دوره  ی گذاره یسرما

 ی بازده  سهی شاخص مبنا جهت مقا -5

  ی بازده   ن یانگیبالاتر از م  یعملکرد صندوق، **شاخص صنعت** است. هدف صندوق کسب بازده   سه یمقا  یمبنا برا  شاخص

 شاخص صنعت است. 

 سک یانواع ر -6

ر   یگذاره یسرما با  همواره  بهادار  اوراق  سرما  سکیدر  است.  ازا  گذاره یهمراه  در    سک،ی ر  رش یپذ   یدر  دارد.  بازده  انتظار 

  سک یر  ،یبخشبا تنوع   کنندی صندوق تلاش م   رانی مدوجود دارد.  هیامکان کاهش ارزش سرما  ز ین  یگذاره یسرما   یهاصندوق 

 اند از: عبارت هاسک یر  نیتراز مهم  یرا تا حد امکان کاهش دهند. برخ

 : بازار سکیر

  توانند ی م ی و قانون ی اس یس ک،ی تکنولوژ ، یاقتصاد رات یی بازار است. تغ ی هاو نرخ  هامت یق رمنتظرهیاز نوسانات غ ی ناش  سکیر

 بگذارند.  یاثر منف  یبر ارزش پرتفو

 : صندوق  ی هایی کاهش ارزش دارا  سکیر

ها در بازار تابع عوامل  . ارزش سهام شرکتکندی م   یگذاره یدر بورس سرما  شدهرفته یپذ   یهاعمدتاً در سهام شرکت  صندوق

سهام در    مت یخاص شرکت است. ق  ت یو وضع  ت یصنعت موضوع فعال  ، یاجتماع   ،یاقتصاد   ،یاس ی س  تیاز جمله وضع  ی متعدد

 متضرر شوند.  گذاران ه یابد و در اثر آن صندوق و سرما ی از عوامل فوق کاهش  ی ریرپذی با تأث تواندی بازار م 

 : نکول اوراق مشارکت سکیر

  ی گذاره یسرما  ی. گرچه صندوق در اوراق مشارکت دهد ی م   لی صندوق را تشک  یهایی از دارا  ی ها بخش مشارکت شرکت   اوراق

  ی ضامن نقدشوندگ   ا یاحتمال وجود دارد که ناشر    ن یشده است، اما ا   ن یمؤسسه معتبر تضم  ک یکه سود و اصل آن توسط    کندیم

صندوق و متناسب    ییاز دارا  ی ممکن است بخش   جه ی. در نتندی عمل ننما  وراق موقع سود و اصل ابه تعهدات خود در پرداخت به

 برود.  نی از ب گذار ه یسرما ییبا آن دارا



 :سکی نوسان نرخ بازده بدون ر سکیر

  ش ی توسط ناشر افزا  یبعد  ی( در انتشارها یاوراق مشارکت دولت  الحسابی سود عل   ری)نظ  سکی که نرخ سود بدون ر  یصورت   در

نوع    ن یصندوق در ا  اگر   . ابدی ی شده است در بازار کاهش م  ن ی ها تضمآن   ی برا  ی که سود حداقل   ی اوراق مشارکت  مت یق  ابد، ی

نشده باشد، با    ن ی بانک( تضم  ر یمؤسسه معتبر )نظ  کیتوسط    ن یمع  مت یآن به ق  د یکرده باشد و بازخر   ی گذارهیاوراق سرما 

 صندوق ممکن است متضرر شود.  سک، ینرخ اوراق بدون ر شیافزا

 : و مقررات ن یقوان ریی تغ سکیر

  رات ییتغ  ن ی. ا شودی شناخته م   ن یقوان  ر ییتغ  سک یعنوان رمقررات مرتبط، به   ری سا  ا ی  ی اتی مال  نی ها، قوانشرکت   نیدر قوان  رییتغ

  گذار ه یسرما  یی صندوق و متناسب با آن دارا  ی هایی گذاشته و باعث کاهش ارزش دارا   ی ها اثر منفشرکت  یبر سودآور   تواند یم

 شود. 

 : ینقدشوندگ  سکیر

  ی روز معاملات   کیها در  حجم معاملات آن   ا یصورت روان معامله نشوند  باشد که به   ییهاسهم  یممکن است دارا  صندوق

صندوق با درک    ن ی ا  امکان فروش آن سهم وجود نداشته باشد.   از ی باعث شود در زمان ن  تواند ی موضوع م  ن ی کم باشد. ا  اریبس

 را کاهش دهد.  سکی ر ن یا کندی تلاش م  ییهاسهم  نی از چن یو با دور سکیر  نیا

 عملکرد صندوق   ین یو بازب  شیپا-7

ا   ی گذار ه یو نظارت بر عملکرد سبد سرما  ی ن یبازب  ، یگذاره یسرما  ند یدر فرآ  ی انیپا   مرحله    ن یتراز مهم   ی کی مرحله    نی است. 

  از یو در صورت ن  سنجدی عملکرد صندوق را با شاخص مورد نظر م  یگذار ه یسرما  میدر آن ت   را یاست؛ ز   یگذاره یمراحل سرما 

م  رات ییتغ اعمال  را  ارز  ن یا  در . کندی لازم  بر  ترک  ی گذار ه یعملکرد سبد سرما  ی ابی مرحله علاوه  مبنا،  به شاخص    ب ینسبت 

  انجام شود.   یتا در صورت انحراف معنادار، اصلاحات لازم در پرتفو  شودی م   سهیهدف مقا   بی با ترک  زیصندوق ن  یهایی دارا

ها  آن  ن یکه پرکاربردتر شودی استفاده م  زی عملکرد ن ی ابیارز  یارها ی علاوه بر شاخص مبنا، از مع ،ی عملکرد پرتفو ی ابیارز  یبرا

  سه یمشابه مقا  ی هامحاسبه شده و با بازار و صندوق   سکیر  ی بر مبنا  شدهل یتعد   ی بازده   قی طر  نی است. از ا  نسبت شارپ 

 . گردد یم

 ی گذارهیسرما  استیس ه یانیب ینیو بازب  یبررس  -8

 و اصلاح قرار دهند.  ی نیرا مورد بازب  هیانیب نی ا  توانندی بدانند م ی در هر زمان که ضرور ی گذاره یسرما  رانیمد


